Upraveno po projednani

Z

22. ZASEDANI RADY LIBERECKEHO KRAJE DNE 19.12.2017

Bod potadu jednéni: 93.

Nazev : Navrh na revokaci c¢asti usneseni Zastupitelstva

Libereckého kraje ¢. 363/17/ZK

Duivod piedlozeni: Zadost piedkladatele

Zpracoval: Mgr. Leos Teufl

vedouci odd¢€leni dozoru a legislativy

Projednal: Mgr. Karel Ulmann

vedouci pravniho odboru

Mgr. René Havlik
teditel krajského utradu

Predklada: Martin Pata

hejtman

K jednani ptizvan:

Navrh na usneseni:

Rada kraje po projednani

bere na védomi

a) znalecky posudek ¢&. 401-20/2017, zpracovany Ing. Liborem Buckem na zakladé¢
objednavky spolecnosti Liberecka autobusova doprava, s.r.o. (LIAD s.r.0.),

b) znalecky posudek ¢&. 528-147/2017, zpracovany znaleckym ustavem APELEN Valuation
s.1.0., jako revizni na zaklad¢€ zadani Libereckého kraje,

navrhuje

revokovat usneseni Zastupitelstva Libereckého kraje ¢. 363/17/ZK ze dne 29. srpna 2017 v
¢asti, v které byla schvalena

a)

b)

Smlouva €. OLP/3032/2017 o ptevodu akcii, mezi Libereckym krajem a spolecnosti
Liberecka autobusové doprava, s.r.o. (LIAD s.r.0.), ICO 473 09 440, se sidlem Ceské
mladeze 594/33, Liberec VI - Rochlice, PSC 460 06, jejimz pfedmétem je prevod 76 380
kustt kmenovych akcii spolecnosti CSAD Liberec, a.s., ICO: 250 45 504, se sidlem
Ceské mladeze 594/33, Liberec VI - Rochlice, PSC 460 06, zapsan¢ v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem pod sp. zn. B 1126, vydanych ve
form¢€ na jméno, o jmenovité hodnoté jedné akcie 100 K¢, jejichz souhrnnd jmenovita
hodnota ¢ini 85,879 % zakladniho kapitalu Spole¢nosti, a to za kupni cenu 6.821.498 K¢,

Smlouva ¢. OLP/3034/2017 o postoupeni pohledavek mezi Libereckym krajem a panem
Ing. Petrem Wasserbauerem, nar. 27. zaii 1943, bytem Soukenicka 841/23, Libereg VI -
Rochlice, PSC 460 06, jejimz predmétem je postoupeni pohledavek spolecnosti CSAD
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Liberec, a. s., ICO 250 45 504, se sidlem Ceské mladeze 594/33, Liberec VI - Rochlice,
PSC 460 06 a Autocentrum Nord, a. s., ICO 287 14 199, se sidlem Ceské mladeze
594/33, Liberec VI - Rochlice, PSC 460 06, Libereckému kraji jakoZto nabyvateli za
cenu9 174 116 K¢,

souhlasi

a)

b)

s navrhem nového znéni smlouvy ¢. OLP/3032/2017 o ptevodu akcii, mezi Libereckym
krajem a spole¢nosti Liberecka autobusova doprava, s.r.o. (LIAD s.r.0.), ICO 473 09
440, se sidlem Ceské mladeze 594/33, Liberec VI - Rochlice, PSC 460 06, jejimz
predmétem je prevod 76 380 kusti kmenovych akcii spole¢nosti CSAD Liberec, a. s.,
ICO 250 45 504, se sidlem Ceské mlddeze 594/33, Liberec VI-Rochlice, PSC 460 06,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem pod sp. zn.
B 1126, vydanych ve formé na jméno, o jmenovité hodnoté jedné akcie 100 K&, jejichz
souhrnnd jmenovita hodnota ¢ini 85,879 % zadkladniho kapitalu Spolecnosti, a to za
kupni cenu 6 861 080 K¢,

s ndvrhem nového znéni smlouvy ¢. OLP/3034/2017 o postoupeni pohledavek mezi
Libereckym krajem a panem Ing. Petrem Wasserbauerem, nar. 27. zaii 1943, bytem
Soukenicka 841/23, Liberec VI - Rochlice, PSC 460 06, jejimz predmétem je postoupeni
pohledavek za spole¢nostmi CSAD Liberec, a.s., ICO 250 45 504, se sidlem Ceské
mladeZe 594/33, Liberec VI - Rochlice, PSC 460 06 a Autocentrum Nord, a.s., ICO 287
14 199, se sidlem Ceské mladeze 594/33, Liberec VI - Rochlice, PSC 460 06,
Libereckému kraji jakoZto nabyvateli za cenu 7.492.000 K¢

a uklada

1)

Mgr. René Havlikovi, fediteli krajského Gfadu, zajistit vyjadieni Ing. Otto Smidy k
posudku znaleckého ustavu APELEN Valuation s.r.o.,

Termin: 19. 12. 2017

2) Martinu Putovi, hejtmanovi kraje, pfedlozit navrh revokace usneseni a navrh smluv ke

schvaleni zastupitelstvu kraje.
Termin: 19. 12. 2017

GINUSNO02 Zpracovano systémem GINIS® GORDIC® spol. s r. o. 217



Duavodova zprava:

l.
Zastupitelstvo Libereckého kraje ptijalo dne 29. srpna 2017 usneseni ¢. 363/17/ZK, kterym

schvélilo majetkovy vstup do spole¢nosti CSAD Liberec, as., se sidlem Ceské mladeze
594/33, Liberec VI-Rochlice, 460 06 Liberec, ICO 25045504 a dale smlouvy &.
OLP/3032/2017 o pievodu akcii, mezi Libereckym krajem a spolecnosti Liberecka
autobusova doprava, s.r.o. (LIAD s.r.0.), jejimz piredmétem je pievod 76 380 kusa
kmenovych akcii spolegnosti CSAD Liberec, a.s., 0 jmenovité hodnoté jedné akcie 100,- K,
jejichz souhrnna jmenovita hodnota ¢ini 85,879 % zakladniho kapitalu Spolec¢nosti a to za
kupni cenu 6.821.498,- K¢, a ¢. OLP/3034/2017 o postoupeni pohledavek mezi Libereckym
krajem a panem Ing. Petrem Wasserbauerem, nar. 27. zaii 1943, bytem Soukenicka 841/23,
Liberec VI-Rochlice, PSC: 460 06, jejimz predmétem je postoupeni pohledavek spole¢nosti
CSAD Liberec, a.s., a Autocentrum Nord, a.s., Libereckému kraji jakozto nabyvateli za cenu
9 174 116,- K&. Podkladem materialu byly znalecké posudky znalce Ing. Otto Smidy ¢&.
1663/23/17 a ¢.1672/32/17, jenz jsou ptilohami tohoto materialu — PO1 a P02.

1.
Clenam rady kraje byl dne 16. fijna 2017 doru¢en dopis Mgr. Jitiho Vatila, ¢lena dopravniho

vyboru Zastupitelstva Libereckého kraje, zpochybnujici hodnotu akcii spole¢nosti CSAD
Liberec a.s., které ma Liberecky kraj zajem nabyt od spole¢nosti od spolec¢nosti Liberecka
automobilova doprava, s.r.o. (LIAD s.r.0.) a pohledavek za spole¢nosti CSAD Liberec a.s.,
které ma Liberecky kraj zajem nabyt od Ing. Petra Wasserbauera; coz doklada znaleckym
posudkem ¢&. 700-3537/2017, ktery na jeho objednavku zpracovala spolec¢nost Equity
Solutions Appraisals s.r.o. Posudek je ptilohou tohoto materialu — P03. Usnesenim ¢.
1900/17/RK vzala rada kraje uvedeny posudek na védomi a ulozila Mgr. René Havlikovi,
fediteli krajského uradu, informovat o obou dokumentech spolecnosti NEXIA AP a.s. a pana
Ing. Otto Smidu, a vyzadat si jejich stanovisko. Stanovisko Ing. Otto Smidy je uvedeno

v priloze tohoto materialu — P0OA4.

1.

Dale byl hejtmanovi kraje dorucen dne 13. 12. 2017 znalecky posudek ¢. 401-20/2017
zpracovany Ing. Liborem Buckem na zakladé objednavky spolecnosti Liberecka autobusova
doprava, s.r.o. (LIAD s.r.0.) — viz. priloha ¢ P06. Zaroven bylo hejtmanovi piedlozeno
vyjadieni Mgr. Ivana Chytila, advokata, zpracovaného dne 8. prosince 2017 pro

piedstavenstvo spole¢nosti CSAD Liberec a.s., ktery se vyjadiuje k zavéram Ing. Otto Smidy
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a spolec¢nosti Equity Solutions Appraisals s.r.o., s tim zavérem, ze posudek Equity Solutions
Appraisals s.r.o. vychazi z mylného zavéru, ze existence spole¢nosti CSAD Liberec a.s.
nebude dale pokracovat, resp. ze Liberecky kraj, jako budouci vlastnik, nebude chtit

spolec¢nost vyuzivat k zajisténi dopravni obsluznosti — viz. priloha ¢. P07,

V.

Vzhledem k disproporci mezi znalci stanovenymi hodnotami akcii i pohledavek, byl radou

kraje schvalen navrh na provedeni revizniho posudku znaleckym tustavem APELEN

Valuation s.r.o., se sidlem Nad Okrouhlikem 2372/14, 182 00, Praha 8, IC 248 17 953,

v terminu do 15. 12. 2017, ktery byl splnén. Znalecky ustav provedl revizi obou posudkad,

vyzadal si vsechny podklady od obou spolecnosti a stanovil nové ohodnoceni, které je

uvedené v tabulce nize. Znalecky posudek je ptilohou materialu — P05, zasadni zavéry jsou
tyto:

° Zjisténé zavéry jsou platné relevantni na zakladé podkladia a informaci ke dni
30.6.2017, podobné jako u obou revidovanych znaleckych posudki. Tedy nejsou
reflektovany zadné piipadné dal§i zmény, nejsou zohlednény zadné dalsi pozdéjsi
vysledky, informace, o¢ekavani a skuteénosti. Zjisténé hodnoty a zaveéry jsou tedy
platné ke dni 30.6.2017, podobné jako tomu bylo u revidovanych znaleckych
posudki.

° Zjisténé hodnoty a zavéry jsou posuzovany v kontextu celé piedpokladané
transakce dle podkladi, nam dodanych, tedy zaméru nakupu podilu 85,879% akcii
CSAD Liberec, a.s., podilu 85,879% akcii Autocentrum Nord, a.s., a nabyti vyse
specifikovanych pohledavek pana Ing. Petra Wasserbauera za spoleénostmi CSAD
Liberec, a.s. a Aurocentrum Nord, a.s.

e  Zavér k posudku ¢&.1663/23/17 pana Ing. Otto Smidy na ocenéni akcii CSAD
Liberec, a.s.:

Pro ocenéni byla pouzita vynosova metoda diskontovanych penéznich toks (DCF
entity), coZ je nejbéinégji pouZivand metoda na ocenéni podnikii, kde je priztkazny
predpoklad tzv. goingconcern, tedy pokracovdni podnikatelské ¢innosti. V daném
pripadé se domnivame, Ze s ohledem na vysledky Spoleé¢nosti v poslednim obdobi byla
metoda DCF entity sice aplikovatelnd, nicméné méla byt dle naseho ndzoru
podpoiena ocenénim na bdzi majetkové, a to pravé i s ohledem na nejistotu ohledné
dalsiho vyvoje véetné planovanych penéznich toki. Vysledek na #rovni 19.793.000 K¢
je pak podminén vkladem Libereckého kraje do zdkladniho kapitélu Spolec¢nosti ve
vysi 27 mil. Ké, pricemZ je piredpoklddano, Ze édast téchto prostredki bude pouZita ke

kompenzaci #véru ve vysi cca 17 mil. Ké Tedy vysledek je bliZe pojmu investiéni
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hodnoty, a miiZe platit za naplnéni budoucich predpokladi, které jsou v Posudku
pana Ing. Simy uvedeny. Pro adel zjisténi obvyklé ceny je tento piistup ale
problematiétéjsi, a dle naseho ndzoru bylo vhodnéjsi ocenéni spise na bdzi majetkové,
podobné jako ve znaleckém posudku znaleckého #stavu Equity Solutions Appraisals
S.r.o.

Zavér k posudku ¢&.1663/23/17 pana Ing. Otto Smidy na ocenéni akcii CSAD
Liberec, a.s.:

Predmeétné pohleddvky byly ocenény bez dalsiho jmenovitou hodnotou. Tento postup
je sice teoreticky mozny, i ndvazné na ustanoveni zdkona o oceriovani majetku, na
druhou stranu neni bez dalsiho zkoumdni bonity dluinika a souvisejicich vztahii
konzistentni k ocenéni na bdzi obvyklé ceny pohleddvek. Jak uvddime, predmétné
pohledavky bylo nutno posuzovat v kontextu celku celé piredpoklddané transakce.
Zavér ke znaleckému posudku €. 700-3537/2017 Equity Solutions Appraisals s.r.o.:
Posudek Equity Solutions Appraisals s.r.o. vychdzel pouze z dodanych podklada a
nebyl zajistén piimy pristup ke spole¢nosti CSAD Liberec, a.s. Souhlasime s tim, e
bylo provedeno ocenéni na majetkové bdzi, nicméné znalecky sastav Equity Solutions
Appraisals s.r.o. nemél dostateéné podklady pro takové ocenéni. Nemél zejména
seznam dlouhodobého majetku ke dni ocenéni a nemél dostatek informaci o majetku,
nabytém na zdakladé leasingovych smluv. Majetkové ocenéni bez aktudlniho stavu
majetku ke dni 30.6.2017 je tak silné problematické a lze Fici, Ze i neuplné. To
povazujeme za zdsadni, jakkoli jinak obecné s piistupem k ocenéni akcii CSAD
Liberec, a.s. na majetkové bazi souhlasime.

Co se tyée ocenéni pohledavek pana Ing. Wasserbauera za spoleénostmi CSAD
Liberec, a.s. a

Autocentrum Nord, a.s., Posudek Equity ocenil tyto pohleddavky jako pohledavky
v insolvenénim #izeni, které ke dni ocenéni nebylo ani u jedné spole¢nosti dluznikii
zahdjeno. Podobné jako posudek pana Ing. Otto Smidy zcela eliminoval to, %e #¢elem
ocenéni je posouzeni celé vzdajemné propojené transakce. Tedy ocenéni pohleddvek

povazujeme podobné jako v piipadé posudku pana Ing. Smidy za principidglné chybné.

V.
Zavery jednotlivych znalct jsou pro piehlednost zaneseny do tabulky:
zadavatel Znalec Hodnota spoletnosti Podil 86% Pohledavky Pohledavky Pohledavky celkem soucet
CSAD ACN
Ing. Otto Smida 19723000 16 961780 3700000 5474117 9174117 26135897
EquitySolutions App.| 2169 000 1865340 170200 251809 422009 2287349
APELEN Valuation 7978000 6861080 3700000 3792000 7492000 14353080
LIAD s.r.0. |Ing. Libor Budek 14101000 12126 860 3700000 - 3700000 15826860
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poznamka k posudku Ing. Smidy, resp. k celkové cené 26 135 897 K¢: Tato celkovd cena je
podminena vkladem Libereckého kraje do zdkladniho kapitalu Spolecnosti ve vysi 28 mil. K¢,
pricemz je predpokldddno, ze cast techto prostredki: bude pouzita ke kompenzaci uvéru ve
vysi cca 17 mil. K¢, skutecny rozdil oproti posudku APELEN Valuation s.r.o., je tak 1 642 534
K¢,

VI.

Nyni se Liberecky kraj nachazi v situaci, ze ma k dispozici celkem 4 znalecké posudky na
hodnotu spolec¢nosti i pohledavek, které se pohybuji ve znaéném rozpéti. S ohledem na vyse
uvedené zavery znalct je tedy ziejmé, ze i po odhlédnuti od meznich hodnot je treba
piehodnotit slozeni kupni ceny za akcie a pohledavek, a vzhledem ke skute¢nosti, ze vlastnik
akcii a postupitel pohledavek souhlasi supravou ceny, jsou v revokovanych usnesenich

uvedeny nové hodnoty, které vychazeji ze zavéra znaleckého posudku ¢. 528-147/2017

zpracovany znaleckym ustavem APELEN Valuation s.r.o.

Akcie Pohledavky Celkem
Pivodni cena 6.821.498 K¢ 9.174.116 K¢ 15.995.614 K¢
Nova cena 6.861.080 K¢ 7.492.000 14.353.080 K¢

V navaznosti na uvedenou zménu poméru dil¢ich cen je rovnéz nutné schvalit nové znéni

obou smluv.

Prilohy:

P01 _Posudek smida_akcie
P02_Posudek _smida_pohledavky
P03_Posudek_ Equity Solutions Appraisals
P04 _vyjadreni_ing_smida

P05 Posudek APELEN Valuation
P06_Posudek_ing_libor_bucek
P07_stanovisko_AK_Chytil a_Mann
P08_Smlouva_3032
P09_Smlouva_3034

P10 _kosilka_ZK

P11 vyjadreni_ing_smidy_apelen

Pozn. Posudky P03, P06 jsou pro prehlednost predklddany bez piiloh, nebo? se jednd o podklady,
které se vesmés opakujz ve vsech posudcich.
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